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Fuerte caida en las expectativas de los empresarios cordobeses en

relacion al primer semestre del afio. Las previsiones sobre la situacion

futura son similares a las de la actualidad y la inversion no da sefales de

recuperacion.

El ICNIC, medido por el ICDA de la Universidad Catolica de Cordoba, concluye ademas que:

la situacion economica de las empresas aln es positiva, la mitad de las empresas

encuestadas no esta llevando a cabo inversiones o eroga un bajo monto en dicho concepto

y que la politica econémica continta siendo desfavorable para los negocios.

¢Qué es el Clima de Negocios?

Se entiende por Clima de Negocios al entorno
politico, econdmico, institucional y social en el cual
las empresas y los inversores en general interactian
en la concrecion de negocios. Para su medicion,
seguimos la metodologia desarrollada en la
Universidad de Michigan (EE.UU), utilizada para la
construccion de indicadores de percepcion. El ICNIC
se elabora a partir de la realizacion de 5 preguntas
con alternativas pre-codificadas. Entre las respuesta
hay 2 que reflejan una opinién positiva sobre la
cuestion (en distinta medida), 1 neutral y 2 que
reflejan una opinion negativa (también en diferente
grado). Las preguntas tratan sobre aspectos
politicos, econdmicos y sociales tanto presentes
como futuros.

Calificacién del Clima de Negocios del ICNIC
161/200 EXCELENTE
121/160 MUY POSITIVO
81/120 POSITIVO

41/80 ACEPTABLE
1/40 INCIERTO

-39/0 INSUFICIENTE
-79/-40 PREOCUPANTE
-119/-80 DELICADO
-159/-120 PESIMO

-200/-160 INACEPTABLE

"Nota técnica: Medicién realizada por los investigadores del ICDA durante febrero y marzo de 2013. Se relevaron
400 empresarios de capital e interior de la provincia de los rubros: comercial y de servicios, industrial,

agropecuario y de la construccion.
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Gréfico 1: indice de Clima de Negocios e Inversién en Cérdoba (ICNIC)
(En valores — Min = -400 / Max = 400)

Durante el primer trimestre de 2013 el

ICNIC arroj6 un valor de 29,6, 200

ubicandose en terreno INCIERTO. Es 160 7 'V1'§9,102
decir, el entorno politico, econémico e 120 - IV-2012
institucional para invertir, desde la 0 | |v;22(?112 895 | 5013
Optica del empresariado, no promueve 1-2013

en forma contundente la recuperacion 40 1 29,6

de las inversiones realizadas en un 0 :

periodo de tiempo razonable, a través

de la operatoria habitual de las firmas. 07

En el Grafico 1 a continuacion, se -80 1

muestran los valores tanto del indice 50

General, como de los subindices que

componen al ICNIC. Estos ultimos se 160 -

refieren a la percepcion sobre la

situacion actual, las expectativas en torno a la situacion futura y la consideracion de la politica
econdmica en funcion de la concrecion de negocios. Del mismo modo que el indice General, los
diferentes subindices se calculan a partir de agrupar las diferentes respuestas del empresariado
asociadas a las respectivas preguntas de la encuesta. Ademas se consignan los diferentes valores
que asumio el indice en la pasada medicion (IV-2012).

Indice General Situacion actual Politica Econémica  Situacion futura

Situacion Actual

El subindice que refleja la situacion actual arrojé un valor de 65,0 durante la presente medicion. Es
decir, cayé un 27% con respecto al valor que asumié tres meses atras. Si bien es cierto que la caida
es significativa, el subindice permanece en terreno positivo, dando cuenta de una situacién actual
favorable en lineas generales. Se destaca, que el 69,0% de los 400 empresarios encuestados indico
que la situacion actual de su empresa es Muy Buena (18%) o Buena (51%). Por su parte, el 48,0%
se encuentra actualmente realizando inversiones de importancia o significativas. Estos valores son
muy similares a los evidenciados en la medicion correspondiente al 1V-2012, y la caida en el
subindice se explica por una mayor proporcion de firmas que tres meses atras se encontraban
ejecutando inversiones de reposicion y actualmente invierten escasos fondos, o bien, no realizan
erogaciones en dicho concepto.

Segun los empresarios consultados, las firmas radicadas en la capital provincial atraviesan una
mejor situacion actual con respecto a las que operan en el interior. Entre las primeras, la proporcion
de respuestas “Muy Buena” y “Buena” respecto a la situacion actual ascendio al 75%, mientras que
en el interior de la provincia se ubic6 en un 63%.

Dicha disparidad se reflejo con mayor intensidad en las respuestas de los empresarios segun el
sector de actividad en el que se encuentra su empresa. Mientras que el 79% y el 77% de las
respuestas provenientes de los sectores comercial e industrial reflej6 que la actualidad de su
empresa es Muy Buena o Buena, respectivamente, en el sector construccion dicha proporcion se
ubicé en torno al66%. La peor percepcion acerca de la actualidad de las firmas devino del sector
agropecuario, ya que tan solo el 40% de los empresarios manifestd que su empresa se encuentra en
dicha condicioén. De lo anterior, se deduce que las empresas agropecuarias cordobesas son las mas
afectadas por la coyuntura econdémica, mientras que las de la construccién se encuentran algo mas
afectadas que las empresas comerciales e industriales.
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Un aspecto negativo de la presente medicion es que se resintié notablemente la inversion. El 30%
de los encuestados manifestd que no se encuentra realizando ningun tipo de inversion actualmente,
mas del doble de lo registrado en IV-2012, cuando dicho porcentaje estuvo en el orden del 14,3%.
Entre las alternativas de inversion, equipos fisicos de produccion fue la mas elegida por los
empresarios encuestados, con un 39,4% de las respuestas efectivas. Es decir, aumentd durante el
primer trimestre la cantidad de empresas que aumentaron la capacidad instalada de la firma o
modernizaron sus equipos (en la pasado medicion dicha proporcion habia sido del 33%).Este es sin
dudas el dato mas favorable en torno a la inversion actual. La explicacién de ello puede estar
abonada por una cuestién estacional, es decir, durante la primer parte del afio las empresas suelen
incrementar sus equipos productivos en mayor medida de lo que lo hacen durante el segundo y
tercer trimestre.

Gréfico 2: Proporcién de los encuestados que se encuentra realizando inversiones. Por rubro
(En porcentaje)
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Fuente: ICDA-UCC.

Situacién Futura

En los proximos 6 meses el porcentaje de encuestados que espera que la situacién de su empresa
sea Muy Buena es la mitad con relacién ala actualidad (9,0%), mientras que la opcion Buena recibid
un 53,0% del total de las respuestas, idéntica proporcion respecto a la situacion actual. Ello denota
que las expectativas con respecto a la situacion futura de las firmas siguen siendo bastante
optimistas. En cuanto a la realizacién de inversiones en los proximos 6 meses, se observa una
notable caida que explica casi en su totalidad el retroceso en el indice de situacién futura. Sélo el
42% de los empresarios consultados aseguré6 que Seguramente o Posiblemente realizara
inversiones en los proximos 6 meses, mientras que en la pasada medicion dicho porcentaje
ascendia al 58%. Incluso, un 22% de los empresarios resaltd que no tiene previsto ejecutar fondos
con destino de inversién en dicho lapso, mientras que un 17% adicional remarcdé que ello
Dificilmente suceda.
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Es decir, los empresarios cordobeses esperan que durante los proximos 6 meses el clima
de negocios no continle empeorando y permanezca inalterado, por una caida en la
inversion propia y una situacion de su empresa similar a la de finales del afio 2012.

Politica Econdmica

Por otra parte, el subindice que mide la situacién institucional en relacién a los negocios, fue el de
peor desempefio tal como sucedio en la primera medicion. El hecho de que el mismo se encuentre
en terreno negativo (-110,0), indica que hubo mayor cantidad de respuestas negativas que
positivas. Se consulté al empresariado cordobés sobre su cudl es su consideracién acerca de la
actual politica econémica en relaciéon a los negocios, y el 61,0% manifesté que la misma es
Desfavorable (49,0%) o Muy Desfavorable (12,0%). EI 39,0% restante de las respuestas a esta
pregunta, se distribuye en las categorias de Indiferente (21,0%), y Favorable (18,0%).

En esta pregunta también se observaron diferencias significativas entre la percepcion de los
empresarios capitalinos en relacion a los del interior de la provincia de Cérdoba. Para estos Ultimos,
la politica econdmica representa en mayor medida un escollo para la concrecién de negocios. Ello se
refleja en el mayor porcentaje de respuestas Muy Desfavorable y Desfavorable, dado que el 69,0%
del empresariado del interior provincial se manifestd6 en ese sentido, en tanto que para los
encuestados radicados en la ciudad de Cérdoba dicho porcentaje ascendié al 54,0%. En ambos
casos, dicha proporcion aument6 con respecto a la medicion pasada, posiblemente por la volatilidad
en el mercado cambiario (formal e informal), como asi también por la incertidumbre respecto al
manejo macroeconomico general (particularmente respecto a las cuentas fiscales y la politica anti-
inflacionaria).

Finalmente, la segunda mediciéon del ICNIC arroja como principal conclusién que el Clima de
Negocios e Inversion en la provincia de Cérdoba es INCIERTO durante el primer trimestre del afio
2013. Las expectativas de las empresas cordobesas sobre la situacion futura son levemente
favorables, en igual medida que la situacién actual de las firmas. Por su parte, el clima institucional
fue ampliamente reprobado por la mayor cantidad de los empresarios encuestados.

Sector Agropecuario

Al igual que en la pasada medicién correspondiente al IV-12, el sector agropecuario exhibi6 la menor
proporcién de respuestas dentro de las categorias “Muy Buena” (20%) y “Buena” (20%) cuando
fueron consultadas acerca de la situacion actual de sus firmas. Por su parte, la categoria “Regular”
recibié el 60% de las respuestas restantes, no habiendo ninguna empresa que considere que su
situacion actual sea “Mala” o “Muy mala”.
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Gréfico 3: Situacién actual de la empresa. Gréafico 4: Ejecucién de inversiones actuales
(En porcentaje)
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Fuente: ICDA-UCC.

Con respecto a la ejecucion de inversiones en la actualidad el panorama es sumamente
desalentador. Sélo el 40% de los empresarios del sector considera que actualmente realiza
erogaciones en dicho concepto en forma “Significativa” respecto al monto. Por su parte, un 20%
adicional realiza inversiones “Escasas”, mientras que el 40% restante manifestd que no ejecuta
fondos para actividades de ampliacion y/o remodelacion de instalaciones, incremento del capital de
trabajo, compra de equipamiento general y/o equipos fisicos de produccion. Las causas principales
que desincentivaron la ejecucion de inversiones fueron: la caida en el precio internacional de
algunos commodities (soja en particular), las regulaciones en materia de comercializacién de
cereales y oleaginosas y un componente estacional, dado que esta finalizando el periodo de
cosecha y aun no se sembr6 buena parte del &rea destinada a cultivos de invierno. La caida en los
margenes de rentabilidad por la suba de costos, en particular de arrendamiento, también es un
factor preponderante en este sentido.

En cuanto a la consideracion de la politica econémica en relacion a los negocios, la tendencia es
claramente negativa. Ello puede tener su justificacion en la forma de intervencién de mercado y en
las regulaciones actuales, en el marco de una actual campafia agricola positiva en términos de
volumen, pero inferior a la proyectada a finales de 2012. El 20% de las firmas encuestadas
manifestd que la politica econdmica es “Desfavorable” en tanto que otro 40% considerd que es
“Muy Desfavorable”. El restante 40% se inclind por la opcién “Favorable”, lo cual puede tener que
ver con la mayor tasa de devaluacién del peso en relacion al délar, que incrementa el tipo de cambio
efectivo y por ende, el ingreso al productor, que aln sigue gozando de buenos precios domeésticos (a
pesar de la reciente caida).
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Grafico 5: Consideracién sobre la actual politica econémica.
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Fuente: ICDA-UCC.

De cara hacia el futuro, las expectativas sobre la situacion de las firmas es ligeramente mejor a la
actualidad que atraviesa el sector agropecuario en la provincia de Coérdoba. EI 60% de los
encuestados considera que su situacion en los préximos seis meses sera “Buena”, mientras que un
40% adicional manifesto que la misma sera “Regular”.

En relacion a la prevision de inversiones futuras, el factor estacional hizo caer fuertemente las
expectativas de inversion. Solo el 40% contestd que “Seguramente” (20%) o “Posiblemente” (20%)
realizard erogaciones en dicho concepto. El 60% restante de las respuestas correspondieron a las
categorias “Dificilmente” (20%) y “No lo tiene previsto” (40%).

Gréfico 6: Previsién de inversiones a futuro. Gréafico 7: Expectativas situacién futura de la empresa

(En porcentaje)

50% 70% A

i 40% 60% - 60%

300 50%

g3 1 20%  20% 20% 0% A 40%

i) 30%

30 ] , 0% , , 20%
£ £ 2 g ¢ 10% 1 on o 0%
‘g % o = é = Muy Buena  Regular Mala  Muy mala
3 S [s) buena

Fuente: ICDA-UCC.

Sector Construccion

En el sector de la construccion, la situacion actual de las firmas es relativamente positiva, puesto
que el 66% de los encuestados manifesté que la misma es “Muy Buena” (33%) o “Buena” (33%). Un
22% adicional su empresa se encuentra en una situacion “Regular” y el 12% restante asever6 que
es mala.
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Grafico 8: Situacion actual de la empresa. Grafico 9: Ejecucién de inversiones actuales
(En porcentaje)
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Fuente: ICDA-UCC.

El panorama de inversiones, al igual que en la anterior medicion, es sumamente desalentador. La
mayor parte de las firmas “No esta invirtiendo” (44%) o realiza inversiones “De reposicion” (12%), y
solo el 44% eroga un monto “Significativo” en dicho concepto.

La consideracion negativa acerca de la actual politica econémica en relacion a los negocios, se
incremento notablemente con respecto a la pasada medicion y asciende al 89% de los encuestados.
La gran mayoria de las firmas consideré que la misma es “Desfavorable” (78%), incluso un 11%
adicional manifestd que es “Muy desfavorable”. El 11% restante indicé que la actual politica
econdmica es “Indiferente” en lo que respecta a la concrecion de negocios. Sin dudas la vigencia del
cepo cambiario, la incertidumbre respecto al valor del ddlar en el mercado paralelo y la baja
cantidad de crédito hipotecario son algunos de los elementos que fundamentan tal percepcién por
parte de los empresarios del sector construccion.

Grafico 10: Consideracién sobre la actual politica econémica.
(En porcentaje)
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Fuente: ICDA-UCC.

La incertidumbre sigue siendo el denominador comun en las empresas constructoras de cara al
futuro inmediato. El 44% de las empresas consultadas manifestdé que es incierta la realizacion de
inversiones en los préximos seis meses. Ademas, un 12% expreso que “Dificilmente” realice algin
tipo de inversion en un futuro préximo, mientras que el 22% “No lo tiene previsto”. Sélo un 22% de
los empresarios del sector se ubicé en las categorias “Seguramente” (11%) y “Posiblemente” (11%)
al ser consultadas respecto a la ejecucion de fondos con destino de inversién entre abril y
septiembre del presente afio.
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Gréfico 11: Previsién de inversiones a futuro. Grafico 12: Expectativas situacion futura de la empresa
(En porcentaje)
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La situacién futura de las empresas de la construccién, segin los mismos empresarios, es similar a
la actualidad, aunque se observa una menor proporcién de respuestas en la categoria “Muy Buena”
(22%) que se trasladaron a “Buena” (44%). Por su parte, la proporcion de respuestas
correspondientes a las categorias “Regular” (22%) y “Mala” (12%) se ubican en los mismos valores
que la situacion actual, por lo tanto las perspectivas de los empresarios parecen ser bastante
estables, y esperan que la situacion no cambie en el corto plazo.

Sector Industrial

Al igual que en la pasada medicion, el sector industrial es uno de los que mejor actualidad atraviesa.
La situacion actual de las firmas es altamente positiva, puesto que el 77% de los encuestados
manifesto que la misma es “Muy Buena” (15%) o “Buena” (62%). Un 15% adicional destac6 que su
empresa se encuentra en una situacion “Regular” y el 8% restante aseverd que es mala.

Grafico 13: Situacién actual de la empresa. Gréfico 14: Ejecucién de inversiones actuales

(En porcentaje)
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En lo que a inversiones actuales refiere, es el sector mas dinamico de la presente medicién. La
mayor parte de las firmas ejecuta un monto “Significativo” en dicho concepto (46%), en tanto que un
16% adicional considera que las inversiones en ejecucion son “Muy importantes”. Ademas, la
categoria “De reposicion” recibié el 15% del total de respuestas, mientras que en el caso de
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“Escasas” dicho porcentaje ascendi6 al 8%. Solo el 15% de las empresas manufactureras en la
provincia de Cérdoba no esta invirtiendo en la actualidad.

La consideracién acerca de la actual politica econdmica en relacion a los negocios, mejord
levemente con respecto a la pasada medicion y se ubicé en torno al 46% de los encuestados (en la
primera medicion del ICNIC habia sido del 59%). Un buen porcentaje de las firmas considerd que la
misma es “Desfavorable” (38%), en tanto que las empresas que respondieron “Muy desfavorable” a
dicha pregunta representaron el 8% de las encuestas del sector. Un 31% adicional calificé a la
actual politica econdmica como “Indiferente”, en lo que respecta a la concrecién de negocios. El
23% restante destacd que la politica econémica es “Favorable” en lo que a sus operaciones
respecta. Dicha mejora responde en parte al mayor ritmo de depreciacion del peso con respecto al
dolar, es decir, a la suba del tipo de cambio nominal. Ademas, la traba a las importaciones es una
medida que beneficia a algunas empresas manufactureras que compiten con bienes importados.

Grafico 15: Consideracién sobre la actual politica econémica.
(En porcentaje)
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Fuente: ICDA-UCC.

Respecto a la realizacién de inversiones en los proximos seis meses, el 61% de las empresas
consultadas manifesté que “Seguramente” (38%) o “Posiblemente” (23%) llevara a cabo las
mismas. En contraposicion, el 23% expreso que “Dificilmente” realice algin tipo de inversion en un
futuro proximo. Finalmente, el 16% restante se ubic6 en las categorias “Es incierto” (8%) y “No lo
tiene previsto” (8%), al ser consultadas sobre la ejecucion de fondos con destino de inversion en el
periodo abril-septiembre del presente afio.

Gréfico 16: Previsién de inversiones a futuro. Grafico 17: Expectativas situacién futura de la empresa
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En cuanto a la situacion futura de las empresas, es el sector que se muestra méas optimista. El 69%
de los consultados consideré que la en los préximos seis meses la situacién de su firma sera
“Buena”. Un 23% adicional califico la misma como “Regular”, en tanto que el 8% restante expreso
que la misma sera “Muy Mala”. A pesar de que la recuperacion de la mala coyuntura que atraviesa
la industria se hace esperar, las perspectivas de los industriales cordobeses son bastante
alentadoras. Ello puede estar asociado a la leve recuperacién esperada tanto del consumo
doméstico, como del sector manufacturero brasilefio fuertemente vinculado a la produccién
industrial en el pais, y en especial, en nuestra provincia.

Sector Comercial y de Servicios

Al igual que en la pasada medicién, el sector comercial es el de mejor actualidad. Incluso la
situacion actual de las firmas mejord, puesto que el 79% de los encuestados manifesté que la
misma es “Muy Buena” (20%) o “Buena” (59%). Durante el IV-12 dicho porcentaje habia ascendido
al 71%, mostrando un alza de ocho puntos porcentuales. Por su parte, el 21% restante, califico
como “Regular” a la situacion actual de su empresa.

Grafico 18: Situacion actual de la empresa. Grafico 19: Ejecucion de inversiones actuales
(En porcentaje)
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Fuente: ICDA-UCC.

No obstante, a pesar de la favorable coyuntura sectorial, ello no se traduce en inversiones. La mayor
parte de los empresarios del sector “No esta Invirtiendo” (32%), en tanto que un 21% adicional
realiza “Escasas” inversiones. Ademas, el 16% afirma que ejecuta partidas con fines “De reposicion”
de sus existencias, equipamiento e instalaciones. So6lo el 31% de los encuestados del sector eroga
un monto “Muy importante” (15%) o “Significativo” (16%) en dicho concepto.

En cuanto a la consideracion acerca de la actual politica econémica en relacion a los negocios, se
observa una notable caida con respecto a la pasada medicion. Mientras que en el IV-12 el 39% de
los encuestados consideraba que la misma era “Favorable”, en la presente medicion dicha opcion
recibi6 solo el 16% de las respuestas. Por su parte, el 32% calificé como “Indiferente” a la politica
econdémica. Finalmente, el 54% restante se ubic6 en la categoria de percepcion “Desfavorable”. La
persistente inflacion y la demora en los ajustes salariales de los trabajadores afectados a las
negociaciones paritarias aminoraron la marcha del consumo afectando notablemente a los
comercios y a los servicios.
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Gréfico 20: Consideracion sobre la actual politica econémica.
(En porcentaje)
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Fuente: ICDA-UCC.

El panorama de inversiones futuras esté en linea con lo que sucede actualmente en el sector. La
mayor parte de los encuestados (34%), “No tiene previsto” erogar fondos en dicho concepto.
Ademas, para el 31% la realizacion de inversiones en los proximos seis meses aun es “Incierta”, en
tanto que el 3% “Dificilmente” las ejecute. SOlo un 32% de los empresarios del sector
“Posiblemente” invierta en el corto plazo, aunque ningun encuestado asegurd que vaya a hacerlo.

Grafico 21: Previsién de inversiones a futuro. Gréafico 22: Expectativas situacién futura de la empresa
(En porcentaje)
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Fuente: ICDA-UCC.

En lo que respecta a la situacion futura de las empresas, el 68% de los consultados consideré que la
en los préximos seis meses la situacion de su firma sera “Regular”. Sélo el 32% califico la misma
como “Muy buena” (16%) o “Buena” (16%). Resulta llamativo el pesimismo relativo entre las
empresas del sector con respecto a la situacion actual y a la situacion esperada hace tres meses
atras. Posiblemente, la falta de inversiones actuales y la baja prevision futura de las mismas esté
fuertemente vinculada a un desempefio sectorial esperado por debajo de lo registrado a lo largo de
los ultimos afios.
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Ciudad de Cordoba

Tal como acontecio en la primera medicién del ICNIC, las empresas radicadas en la capital provincial
muestran una mejor actualidad que aquellas que se ubican en el interior provincial. El porcentaje de
empresas que calificd su situacién actual como “Muy Buena” (19%) o “Buena” (56%) ascendid al
75%. Mas aun, dicha proporcién aumento en tres puntos porcentuales con relacion al 1V-12. Por su
parte, el 25% de las respuestas restantes, se ubico en las categorias “Regular” (19%) y “Mala” (6%).

Grafico 23: Situacién actual de la empresa. Gréafico 24: Ejecucion de inversiones actuales
(En porcentaje)
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Fuente: ICDA-UCC.

En cuanto a la puesta en marcha de inversiones actuales, la mayoria de las respuestas correspondio
a las categorias “Significativas” y “No esta Invirtiendo”, ambas con un 38% de las respuestas. Un
13% adicional realiza inversiones “Escasas”, mientras que el 12% restante se dividi6 en partes
iguales en las categorias “Muy importantes” (6%) y “De reposicion” (6%). Si bien es cierto que se
presentan datos mixtos, es preocupante el alto porcentaje de empresarios capitalinos que
manifestaron no estar llevando a cabo ninguln tipo de inversion en la actualidad.

Por otra parte, la consideracion de la politica econémica en relacion a los negocios, empeoro
sustancialmente con respecto a la pasada medicion.

Grafico 25: Consideracién sobre la actual politica econémica.
(En porcentaje)

60% 56%

50%

40%

30% 25%

20% 13%

0% | 6%

0% 9% [ . . .
o o 2 @ @
>8 8 5 g8 |8
>0 o Q o o

E 3 3
a =]

Fuente: ICDA-UCC.

Mientras que en el IV-12 el 25% de los encuestados consideraba que la misma era “Favorable”, en
la presente medicion dicha opcion recibio solo el 6% de las respuestas. La categoria “Indiferente” se
incremento en diez puntos porcentuales hasta alcanzar el 25% de empresarios que se ubicaron en
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la misma. La altisima consideracion negativa se refleja en que un 56% de los encuestados se ubico
en la categoria de percepcion “Desfavorable”, y otro 13% en “Muy Desfavorable”.

La realizacion de inversiones futuras esta fuertemente signada por la incertidumbre. De hecho, el
37% de los encuestados en la ciudad de Cordoba respondié que aun “Incierto” el panorama de
inversion en el corto plazo. El 31% tiene una perspectiva favorable dado que se ubicé en las
categorias “Seguramente” (6%) y “Posiblemente” (25%), mientras que el 13% “Dificilmente” ejecute
inversiones y un 19% “No lo tiene previsto”.

Grafico 26: Prevision de inversiones a futuro. Grafico 27: Expectativas situacion futura de la empresa
(En porcentaje)
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Fuente: ICDA-UCC.

Las expectativas asociadas la situacion futura de las empresas, siguen siendo positivas. El 58% de
los encuestados espera que la misma sea “Muy Buena” (18%) o “Buena” (40%). No obstante, en la
pasada medicion dicha proporcién ascendia al 63%, es decir que se registra una caida de 5 puntos
porcentuales entre un trimestre y otro. Finalmente, el 36% de los empresarios cuyas empresas se
encuentran radicadas en la capital provincial prevé que la situacién sera “Regular” en los préximos
seis meses, en tanto que el 8% restante estima que sera “Mala”.

Interior Provincial

Las empresas radicadas en el interior de la provincia de Cérdoba presentan un mejor panorama de
inversiones actuales que aquellas radicadas en la capital, pero la situacién actual de las firmas no
es tan alentadora.

Un 17% califico la situacién actual de su empresa como “Muy Buena”, en tanto que otro 46%
manifestd que la misma es “Buena”. Ademas, otro 31% se ubicé en la categoria “Regular”,
guedando el 6% restante de las respuestas efectivas de este grupo dentro de la categoria “Mala”.

En lo que hace a la ejecucion de inversiones, el 52% destaco que las mismas son “Muy importantes”
(12%) o “Significativas” (40%). En contraposicion, el 23% de los encuestados “No esté invirtiendo” y
otro 13% adicional ejecuta inversiones “Escasas”. Por ultimo, el 12% eroga fondos con destino “De
reposicién” de sus equipos fisicos, mano de obra e instalaciones.
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Grafico 28: Situacion actual de la empresa. Grafico 29: Ejecucion de inversiones actuales
(En porcentaje)

50% - 46% 45% 0
45% 40% 40%
40% ’g’g%
% - 31% %
35% 1 0 250 23%
30%
25% - 0 iggﬁ; 129 12% 13%
20% - 17% 10% .
15% - 5% .
10% - 6% 0%
5% - 0% B & s @ S
0% b T T T - T 1 >E ; 8 2@ E
] IS 817 a et
Muy Buena  Regular Mala  Muy mala =5 = o >
buena g ) 2 2
— w

Fuente: ICDA-UCC.

Por otra parte, la consideracion de la politica econémica en relacién a los negocios, continlia siendo
ampliamente negativa. S6lo el 29% de los encuestados calificé a la misma como “Favorable”, en
tanto que el 71% restante se distribuyd entre las categorias “Indiferente” (17%), Desfavorable (42%)
y Muy desfavorable (12%).

Gréfico 30: Consideracién sobre la actual politica econémica.
(En porcentaje)
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Fuente: ICDA-UCC.

Con respecto a la situacion futura, las firmas del interior también son bastante optimistas. El 63%

considera que la misma sera “Buena”, un 31% adicional “Regular” y el 6% restante “Muy Mala”.

La concrecién de inversiones en los proximos seis meses también presenta datos mixtos. Si bien
existe un ligero predominio de las opciones “Seguramente” (35%) y “Posiblemente” (17%), también
un alto porcentaje de los encuestados se ubicd en las categorias “No lo tiene previsto” (25%) y
“Dificilmente” (17%). A diferencia de las empresas radicadas en la capital provincial, no se advierte
la presencia de incertidumbre con respecto a la ejecucién de inversiones, puesto que solo el 6% de
los encuestados aun no determina si dispondra partidas a dichos efectos o no.
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Gréfico 31: Prevision de inversiones a futuro. Grafico 32: Expectativas situacion futura de la empresa
(En porcentaje)
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Fuente: ICDA-UCC.



